PREDLOG

ZAKON

O IZMENAMA | DOPUNI ZAKONA O PRIVREDNIM
DRUSTVIMA

Clan 1.

U Zakonu o privrednim drustvima (,Sluzbeni glasnik RS”, br. 36/11, 99/11
i 83/14-dr.zakon) u €lanu 287. posle stava 4. dodaje se novi stav 5. koji glasi:

.1zuzetno, u slu€aju akcionarskog drustva koje nije javno u smislu zakona
kojim se ureduje trziSte kapitala, ukupna vrednost steCenih sopstvenih akcija
drustva, koje druStvo moze zadrzati nakon isteka roka iz stava 4. ovog Clana, ne
moze biti ve¢a od 20% osnovnog kapitala.”

Dosadasnji stav 5. postaje stav 6.
Clan 2.

U ¢lanu 288. stav 2. menja se i glasi:

,U sluaju javnog akcionarskog drustva, prilikom otudenja sopstvenih akcija
drudtvo je duzno da omoguci da lica koja su akcionari drustva na dan donosenja
odluke iz stava 1. ovog €lana imaju pravo pre¢e kupovine.”

Clan 3.
Odredbe ¢€l. 1. i 2. ovog zakona primenjuju se i na sopstvene akcije steCene
pre stupanja na shagu ovog zakona.
Clan 4.

Ovaj zakon stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja u
~Sluzbenom glasniku Republike Srbije”.



OBRAZLOZENE

L USTAVNI OSNOV

Ustavni osnov za dono$enje ovog zakona sadrzan je u Clanu 97. stav 1. tacka 6. i
¢lanu 99. stav 1. tacka 7. Ustava Republike Srbije, kojim je propisano da Republika
Srbija, izmedu ostalog, ureduje i obezbeduje jedinstveno trziSte, pravni polozaj
privrednih subjekata, sistem obavljanja pojedinih privrednih i drugih delatnosti, a da
je u nadleznosti Narodne skupstine donoSenje zakona i drugih opStih akata iz
nadleznosti Republike Srbije.

Il RAZLOZI ZA DONOSENJE ZAKONA

Imajuci u vidu da je:

Zakonom o privrednim drustvima (,SluZzbeni glasnik RS”, br. 36/11, 99/11 i 83/14-
dr.zakon) propisan rok za otudenje sopstvenih akcija od tri godine,

- ograni¢enja u pregovarackoj poziciji ,Telekom Srbija“ a.d. Beograd u pregovorima
za potencijalnim investitorima zainteresovanim za kupovinu sopstvenih akcija
pomenutog privrednog drudtva, a posebno u vezi sa postizanjem adekvatnog nivoa
cene za prodaju ovih akcija, u uslovima kada postoji prekluzivni rok za ispunjenje
obaveze da se predmetne akcije otude,

- Cinjenicu da bi sopstvene akcije , Telekom Srbija” a.d. Beograd, za dije sticanje su
izdvojena znacCajna finansijska sredstva ,Telekom Srbija” a.d. Beograd, istekom
zakonom predvidenog roka, bile ponistene i po tom osnovu smanjen osnovni kapital
ovog privrednog drustva, uz negativni efekat cele takve transakcije bilanse pozicije u
finansijskim izvestajima ,Telekom Srbija” a.d. Beograd, a sledstveno na imovinu
Republike Srbije, imajuéi u vidu da je ovo privredno drustvo u vecéinskom drzavnom
vlasnidtvu ocenjeno je opravdanim uvodenje zakonskog izuzetka koji predstavlja
ukidanje vremenskog ograniCenja za otudenje do 20% sopstvenih akcija u
konkretnom slu€aju, odnosno za privredno drustvo koje nije javno u smislu zakona
kojim se ureduje oblast trziSta kapitala.

Pored navedenog, u cilju pojednostavljenja postupka otudenja sopstvenih akcija
.lelekom Srbija” a.d. Beograd, Sto, takode, poboljSava pregovaracku poziciju
»1elekom Srbija” a.d. Beograd i ima pozitivne efekte na cenu koja se moze posti¢i za
prodaju ovih akcija, predlozeno je da utvrdeno zakonsko pravo pre¢e kupovine u
korist lica koja su akcionari druStva na dan donosenja odluke o otudenju sopstvenih
akcija postoji samo u slu¢aju javnih akcionarskih drustava, 3to, a contrario,
podrazumeva da u sluc¢aju otudenja sopstvenih akcija za drustva koja nisu javna u
smislu zakona kojim se ureduje oblast trziSta kapitala nema zakonske obaveze
omogucavanja prava preCe kupovine postoje¢im akcionarima drustva. Opisano
reSenje se predlaze kao izuzetak, posebno imajuéi u vidu da akcije pomenutog
privrednog drustva nisu uklju¢ene u trgovanje na regulisanom trzistu, odnosno MTP,
kao i da, sa druge strane ovo redenje ne iskljuCuje pravo privrednih drustava koja
nisu javna da obavezu omogucavanja prava pree kupovine predvide svojim
konstitutivnim aktima.

Usvajanjem predloZenih izmena u zna€ajnoj meri ¢e biti poboljSani preduslovi za
iskazivanje vece zainteresovanosti odgovarajucih investitora za kupovinu sopstvenih
akcija pomenutog privrednog drustva. Takva situacija, a u slu€aju postizanja
dogovora o prodaji navedenih akcija po odgovarajucoj ceni, rezultirala bi
ostvarivanjem viSestrukih pozitivnih finanijskinh efekata na poslovanje ,Telekom
Srbija” a.d. Beograd i to kako u domenu smanjenja stepena ukupne zaduzenosti
(koja je najvecim delom i prouzrokovana obezbedivanjem finansijskih sredstava za



kupovinu pomenutih akcija od ranijeg akcionara), tako i u pogledu povecanja
raspoloZivih sredstava za investicije u dalje unapredenje telekomunikacione mreze i
u krajnjem, isplatu dividende Republici Srbiji kao veéinskom akcionaru, kao i ostalim
akcionarima. Na opisani nacin stvaraju se neophodni zakonski preduslovi za
izbegavanje negativnih finansijskih posledica za ,Telekom Srbija” a.d. i posredno sa
Republiku Srbiju i ostale akcionare ,Telekom Srbija” a.d. Beograd, koje bi evidentno
nastupile u slu€aju zadrzavanja postoje¢eg zakonskog reSenja i sledstveno formira
regulatorni ambijent za postizanje iznetih pozitivnih finansijskih rezultata.

M. OBJASNJENJE POJEDINACNIH RESENjA

Clanom 1. propisano je da se u sluaju akcionarskog drustva koje nije javno,
izuzetno moze dozvoliti da drustvo, i po isteku roka od tri godine predvidenog élanom
287. stav 4, zadrZi sopstvene akcije, tako da ukupna vrednost sopstvenih akcija ne
bude veéa od 20% osnovnog kapitala drustva.

Clanom 2. precizirano je da samo u sluéaju javnog akcionarskog drustva, u postupku
otudenja sopstvenih akcija, postoji pravo pree kupovine u korist lica koja su
akcionari drudtva na dan donosenja odluke o otudenju sopstvenih akcija.

Clanom 3. propisano je da se napred navedena re$enja primenjuju i na sopstvene
akcije steCene pre stupanja na snagu ovog zakona.

Clanom 4. predvideno je da zakon stupa na snagu narednog dana od dana
objavljivanja u ,Sluzbenom glasniku Republike Srbije“.

Iv. PROCENA FINANSIJSKIH SREDSTAVA POTREBNIH ZA SPROVODEN]jE
ZAKONA

Za sprovodenje ovog zakona nije potrebno obezbediti dodatna sredstva u budzetu
Republike Srbije.

V. RAZLOZI ZA DONOSENjE ZAKONA PO HITNOM POSTUPKU

PredlaZe se donoSenje ovog zakona po hitnom postupku, u skladu sa ¢élanom 167.
Poslovnika Narodne skupstine (,Sluzbeni glasnik RS”, broj 20/12-precisceni tekst),
kako bi se stvorili uslovi da se predloZena reSenja mogu primeniti pre isteka roka od
tri godine za otudenje sopstvenih akcija.

VI. OPSTI INTERES ZBOG KOGA SE PREDLAZE POVRATNO DEJSTVO

U ¢lanu 197. Ustava Republike Srbije, navedeno je da zakoni ne mogu imati
povratno dejstvo. lzuzetno, samo pojedine odredbe zakona mogu imati povratno
dejstvo, ako to nalaZe opéti interes utvrden pri donoenju zakona.

.lelekom Srbija” a.d. Beograd je u vecéinskom drzavnom vlasnistvu i ima veliki
strateSki zna€aj za Republiku Srbiju. DonoSenjem ovog zakona sprecilo bi se da
sopstvene akcije ,Telekom Srbija” a.d. Beograd, za Cije sticanje su izdvojena
znaCajna finansijska sredstva ,Telekom Srbija” a.d. Beograd, budu ponistene i po
tom osnovu smanjen osnovni kapital ovog privrednog drustva. Povratnim dejstvom
stvaraju se neophodni zakonski preduslovi za izbegavanje negativnih finansijskih
posledica za ,Telekom Srbija” a.d. i posredno sa Republiku Srbiju i ostale akcionare
.1elekom Srbija“ a.d. Beograd, koje bi evidentno nastupile u slu¢aju zadrzavanja
postojeCeg zakonskog resenja.



VIl. RAZLOZI ZBOG KOJIH SE PREDLAZE DA AKT STUPI NA SNAGU PRE
OSMOG DANA OD DANA OBJAVLjIVANJA U ,SLUZBENOM GLASNIKU
REPUBLIKE SRBIJE”

Predlaze se da ovaj zakon stupi na snagu narednog dana od dana objavljivanja u
~Sluzbenom glasniku Republike Srbije”, imaju¢i u vidu da je potrebno Sto hitnije
stvoriti uslove da se predloZena reSenja mogu primeniti pre isteka roka od tri godine
za otudenje sopstvenih akcija. Istekom zakonom predvidenog roka, bile bi ponistene
sopstvene akcije i po tom osnovu smanjen osnovni kapital ovog privrednog drustva,
uz negativni efekat cele takve transakcije bilanse pozicije u finansijskim izvestajima
»1elekom Srbija” a.d. Beograd.

Vil. PREGLED ODREDABA ZAKONA KOJE SE MENjAJU, ODNOSNO
DOPUNjUJU

Obaveza otudenja sopstvenih akcija

Clan 287

Ako je drustvo steklo sopstvene akcije suprotno odredbama ¢&l. 282. i 284. ovog
zakona, ono je u obavezi je da ih otudi ili ponisti u roku od godinu dana od dana
sticanja.

Sopstvenim akcijama ste€enim u skladu sa ¢lanom 282. stav 4. tacka 1) ovog
zakona drustvo raspolaZe u skladu sa propisima koji ureduju trziste kapitala.

Sopstvene akcije steCene u skladu sa ¢lanom 282. stav 4. tatka 2) ovog zakona
drustvo je u obavezi da raspodeli licima utvrdenim u odluci o sticanju u roku od
godinu dana od dana sticanja.

Ako je drustvo steklo sopstvene akcije u skladu sa ¢lanom 282. i clanom 284. tac. 1)
do 5) ovog zakona cCija je nominalna vrednost, odnosno racunovodstvena vrednost
kod akcija bez nominalne vrednosti vec¢a od 10% osnovnog kapitala, u obavezi je da
ih u roku od tri godine od dana sticanja otudi tako da ukupna vrednost tako ste€enih
sopstvenih akcija drustva ne bude ve¢a od 10% osnovnog kapitala.

IZUZETNO, U SLUCAJU AKCIONARSKOG DRUSTVA KOJE NIJE JAVNO U
SMISLU ZAKONA KOJIM SE UREDUJE TRZISTE KAPITALA, UKUPNA
VREDNOST STECENIH SOPSTVENIH AKCIJA DRUSTVA, KOJE DRUSTVO
MOZE ZADRZATI NAKON ISTEKA ROKA 1Z STAVA 4. OVOG CLANA, NE MOZE
BITI VECA OD 20% OSNOVNOG KAPITALA.

Ako drustvo ne raspodeli, odnosno ne otudi sopstvene akcije u rokovima iz st. 3. i 4.
ovog Clana, odbor direktora, odnosno nadzorni odbor ako je upravljanje druStvom
dvodomno u obavezi je da ih, bez posebne odluke skupstine, odmah po isteku roka
ponisti i po tom osnovu smanji osnovni kapital drustva.

Nacin i postupak otudenja sopstvenih akcija

Clan 288



Odbor direktora, odnosno nadzorni odbor ako je upravljanje drustvom dvodomno
donosi odluku o otudenju sopstvenih akcija, u skladu sa uslovima raspolaganja
utvrdenim odlukom iz ¢lana 282. stav 2. tacka 1) ovog zakona.

U SLUCAJU JAVNOG AKCIONARSKOG DRUSTVA, PRILIKOM OTUBENjA
SOPSTVENIH AKCIJA DRUSTVO JE DUZNO DA OMOGUCI DA LICA KOJA SU
AKCIONARI DRUSTVA NA DAN DONOSENJA ODLUKE IZ STAVA 1. OVOG
CLANA IMAJU PRAVO PRECE KUPOVINE.

Ako po ispunjenju obaveze iz stava 1. ovog €lana preostane odredeni broj sopstvenih
akcija, drustvo ih mozZe otuditi tre¢im licima ili ponistiti u skladu sa ovim zakonom.

Izuzetno, ako je pravo prece kupovine iz stava 1. ovog ¢lana utvrdeno statutom ono
se moze ograniciti ili ukinuti samo odlukom skupstine koja je doneta troCetvrtinskom
vec¢inom glasova prisutnih akcionara.

Cena po kojoj drustvo moze otuditi sopstvene akcije utvrduje se shodnom primenom
Clana 260. ovog zakona.

Na ostvarivanje, ogranicavanje ili ukidanje prava preCe kupovine iz ovog Clana
shodno se primenjuju odredbe &lana 277. ovog zakona.



OBRAZAC IZJAVE O USKLADENOSTI PROPISA SA PROPISIMA EVROPSKE
UNIJE

1. Ovlaséeni predlagac propisa—Vlada
Obradivac - Ministarstvo privrede
2. Naziv propisa
Predlog zakona o izmenama i dopuni Zakona o privrednim drustvama

3. Uskladenost propisa sa odredbama Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju
izmedu Evropskih zajednica i njihovih drzava ¢lanica, sa jedne strane, i
Republike Srbije sa druge strane (,,Sluzbeni glasnik RS”, broj 83/08) (u daljem
tekstu: Sporazum), odnosno sa odredbama Prelaznog sporazuma o trgovini i
trgovinskim pitanjima izmedu Evropske zajednice, sa jedne strane, i Republike
Srbije, sa druge strane (,,Sluzbeni glasnik RS”, broj 83/08) (u daljem tekstu:
Prelazni sporazum)

a) Odredba Sporazuma i Prelaznog sporazuma koja se odnose na normativnu
sarzinu propisa

/

b) Prelazni rok za uskladivanje zakonodavstva prema odredbama Sporazuma i
Prelaznog sporazuma

/

v) Ocena ispunjenosti obaveze koje proizlaze iz navedene odredbe Sporazuma
i Prelaznog sporazuma

/

g) Razlozi za delimiéno ispunjavanje,odnosno neispunjavanje obaveza koje
proizlaze iz navedene odredbe Sporazuma i Prelaznog sporazuma

/

d) Veza sa Nacionalnim programom za integraciju Republike Srbije u Evropsku
uniju

/
4. Uskladenost propisa sa propisima Evropske unije
a) Navodenje primarnih izvora prava EU i uskladenost sa njima

/




b) Navodenje sekundarnih izvora prava EU i uskladenost sa njima
/

v) Navodenje ostalih izvora prava EU i uskladenst sa njima
/

g) Razlozi za delimiénu uskladenost, odnosno neuskladenost
/

d) Rok u kojem je predvideno postizanje potpune uskladenosti propisa sa
propisima Evropske unije

/

5. Ukoliko ne postoje odgovarajuéi propisi Evropske unije sa kojima je
potrebno obezbediti uskladenost treba konstatovati tu cEinjenicu. U ovom
slu€aju nije potrebno popunjavati Tabelu uskladenosti propisa.

Ne postoje propisi sa kojima je potrebno obezbediti uskladenost

6. Da li su prethodno navedeni izvori prava EU prevedeni na srpski jezik?
/

7. Dalli je propis preveden na neki sluzbeni jezik EU?
/

8. Ucesce konsultanata u izradi propisa i njihovo misljenje o uskladenosti.

/



